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Einleitung

Herzlich Willkommen zu der ersten Ausgabe von SOLVISTO.
Ihr Briefing fur Sanierung | Restrukturierung | Insolvenzrecht.

Sie erhalten auf den ndchsten Seiten —und ab sofort im halbjahrlichen Turnus - aktuelle Einblicke
und Insights aus den vorgenannten Bereichen.

SOLVISTO. ist das neue Kanzleimagazin der Kanzlei SELKER PARTNER mbB.

Die Uberregional tatige Kanzlei SELKER PARTNER ist schwerpunktmaRig in der
Sanierungsberatung/Restrukturierung und Insolvenzverwaltung tatig. Unser Anspruch ist es,
moglichst viele Unternehmen und Arbeitspldtze zu erhalten. Zu diesem Zweck setzen wir
diverse Sanierungsinstrumente ein.

Unser Kanzleimagazin wird Sie - lieber Leserinnen und Leser — Uber die aktuellen Themen aus
den Bereichen Sanierung, Restrukturierung und Insolvenzrecht informieren.

Dabei verstehen wir das Kanzleimagazin als kurzweiliges Briefing zu den fur Sie wichtigsten
Themen. Wir bringen die Themen kurz und knapp auf den Punkt.

Wir wollen Sie informieren und dazu anregen, mit uns tber die spannenden Themen in einen
Dialog zu treten.

Wir freuen uns Uber Anregungen und/oder Kritik (mail: info@selker-partner.de) — gerne auch
persdnlich im Rahmen eines Gesprachs.

Wir wiinschen Ihnen nunmehr viel Spal beim Lesen!

Osnabrtick | Bremen | Munster | Hannover
im November 2020

Herzliche GriRe,

Michael Selker Marc Selker
Wirtschaftsprufer | Steuerberater Rechtsanwalt, LL.M.
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Abriss

01
Wirtschaftliche Lage Q4/2020
Insolvenzentwicklungen in 2020 | Prognose 2021

Bedingt durch die Corona-Krise haben Regierungen ihre Vorgaben gelockert und Insolvenzen
verschoben. Infolgedessen wurde die Insolvenzantragspflicht bekanntlich zeitweise ausgesetzt
(vgl. COVInsAG). Fir den Insolvenzgrund der Zahlungsunfahigkeit gilt diese Aussetzung aber
bereits ab dem 01.10.2020 nicht mehr!

Merke: Wer zahlungsunfahig ist, muss ab sofort die Pflicht zur Antragstellung
prifen (lassen). GmbH-Geschaftsfihrer sind bereits ab dem 01.10.2020
in der Pflicht! Auf Nachfrage erhalten Sie von uns kostenlos eine erste
Ubersicht und Einschitzung, um Ihre Zahlungsfihigkeit zu prifen.

Flr Gberschuldete Unternehmen gilt die Aussetzung zwar weiterhin. Doch ab dem 01.01.2021
endet auch diese Sonderbehandlung. Dann missen auch Uberschuldete Unternehmen wieder
einen Insolvenzantrag stellen, um eine Strafbarkeit zu vermeiden.

Die EZB erwartet bis zu 1,4 Billionen Euro an Krediten, die im Feuer stehen. Wird die
Insolvenzantragspflicht —auch fur Uberschuldete Unternehmen — wieder vollends aktiviert, wird
eine Pleitewelle vermutet, die die Liquiditat der gesamten Kreditwirtschaft gefdhrden kann. Es
stellt sich daher die Frage, ob aufgeschobene Insolvenzen die Bankenlandschaft in Deutschland
bedrohen?!

Demgegentber vertreten wir und andere Experten aus der Sanierungs- und
Insolvenzrechtsbranche eher eine differenzierte Sicht auf die Lage der deutschen Wirtschaft:

= Das Liquiditatsproblem realisiert sich v.a. bei kleinen Unternehmen (KMU).

=  Eswird branchenspezifisch in Q412020 und dann v.a. in Q1 bis Q412021 zu einem
(weiteren)Anstieg der Insolvenzen kommen. Wir zéhlen dazu neben der Event- und
Gastronomiebranche auch die Automobil- und Textilbranche. Uberhaupt wird der
gesamte Einzelhandel massiv betroffen sein.

= Sog. Zombieunternehmen werden aus dem Markt ausscheiden (= Marktbereinigung).

= Eswird daher mit einem Anstieg der Insolvenzzahlen von 15% bis 25 % im Vergleich zu
den Vorjahren zu rechnen sein.

Der nationale Gesetzgeber hat mit dem SanInsFoG und v.a. dem StaRUG (vgl. Titelthema) darauf
reagiert und weitere Sanierungstools zur Verfigung gestellt. Wer seine Liquiditatslage taglich
im Blick hat — entsprechende Reportings sind zu fihren — wird auch durch die CORONA-
Pandemie kommen. Notfalls mittels der breit gefacherten Sanierungsinstrumente.
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Turnaround Lounge 2020 — Thema: ,,Ist Liquiditat alles“?

Die Kanzlei SELKER PARTNER mbB als Ausrichter des rein digitalen Events
vom 18.11.2020

Am 18. November 2020 richtete die Kanzlei SELKER PARTNER mbB gemeinsam mit der Beratung
schmale.consulting die Turnaround Lounge 2020 aus. Bei der Turnaround Lounge handelt es
sich um ein rein digitales Event — doch es halt noch weitere Besonderheiten parat: Innerhalb
von 59 Minuten und 59 Sekunden werden aktuelle Themen aus den Bereichen Sanierung,
Restrukturierung und Turnaround préasentiert. Dies geschieht im Rahmen sogenannter Xpert-
Talks: professionelle Speaker aus verschiedenen Branchen referieren im Pecha-Kucha-Stil — also
rein mit Bildern und ohne Text auf den Folien. Unter dem Titel ,Ist Liquiditat alles?” standen
insgesamt fUnf Vortrage Uber jeweils sieben Minuten auf dem Programm. Rechtsanwalt Marc
Selker von der Kanzlei SELKER PARTNER ging in seinem Xpert-Talk der Frage nach, ob es sich bei
modernen Sanierern um ,Sonnenkdnige” oder eher um ,Teamplayer” handelt. Daneben
standen vier weitere Speaker zur Verfliigung, die zu spannenden Themen referierten.

Doch die Turnaround Lounge besteht gerade nicht nur aus den Xpert-Talks, vielmehr bilden die
Speednetworking-Sessions das Herzstlick einer jeden Veranstaltung. So werden zwischen den
Vortragen jeweils finf Eventteilnehmer zuféllig in einen virtuellen Raum geschaltet und haben
rund 30 Sekunden Zeit, sich anhand verschiedener Fragen vorzustellen. Wissen und Netzwerken
wird innerhalb der Turnaround Lounge also bestmoglich kombiniert!

Eben diese Kombination aus Vortragen und Speednetworking macht das Event zu etwas
Einzigartigem. Denn innerhalb der Zeit kann jeder Teilnehmer bis zu 16 Neukontakte knupfen.
Und trotz des hohen Niveaus duzen sich die Teilnehmer untereinander, um innerhalb von 59
Minuten und 59 Sekunden einen moglichst direkten und zugleich effizienten Weg
einzuschlagen. Das Webevent fand rein digital mittels der Software Zoom und irooms statt.
Beworben wurde das Event vor allem Gber die Social-Media-Plattform linkedin. Die Teilnehmer
kamen aus den verschiedensten Branchen (Banken, Kanzleien, Beratungen, Industrie etc.) und
gaben uns ein weit Uberwiegend positives Feedback, wie die nach dem Event per QR-Code
generierte Wortwolke zeigt:
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Zur Turnaround Lounge 2020 - im Ubrigen die erste tiberhaupt - durften die Ausrichter rund 100
Teilnehmer begriRRen. Diese Zahl soll zuklinftig noch gesteigert werden. So freuen sich die
meisten Teilnehmer wohl schon jetzt auf die ndchste Turnaround Lounge. Diese findet
voraussichtlich am 06. Mai 2021 statt.

Lounge

Turn

around

Wir haben |hr Interesse an der Turnaround Lounge geweckt?

Ndhere Informationen sowie die Moglichkeit zur Registrierung erhalten Sie unter
www.turnaround-lounge.com oder Uber die Plattform linkedin
(https://de.linkedin.com/company/turnaround-lounge?trk=similar-pages_result-card_full-
click). Wir freuen uns auf Sie!

03
Aktuelle Rechtsprechung

FG Miinster, Urt. v. 13.08.2020 - 5 K 96/17 U, ZInsO 43/2020, S. 2269 ff.

Die im Rahmen der vorl. Eigenverwaltung begrindeten USt.-Schulden stellen
Insolvenzforderungen im Range des § 38 InsO dar und sind daher keine
Masseverbindlichkeiten (§ 55 InsO).

=>» Fir die Sanierungspraxis ein weiteres, wichtiges Urteil.

=>» Der sich selbst sanierende Unternehmer muss im vorlaufigen Verfahren der
Eigenverwaltung keine USt. abflihren. Dies fiihrt zu einem nicht unerheblichen
Liquiditatseffekt, der dem Unternehmen zu Gute kommt.

=>» Unsere Meinung: Aktuell ein echter Liquiditdts-Hebel, aber wir erwarten, dass der
Gesetzgeber zugunsten des Fiskus eine Korrektur einfiihren wird.

BGH, Urt. v. 17.09.2020 - IX ZR 62/19

Stellt die Raumungspflicht des Mieters in seiner Insolvenz nur eine Insolvenzforderung dar,
begrindet eine teilweise Raumung durch den Insolvenzverwalter auch keine
Masseverbindlichkeit.

Entfernt der Insolvenzverwalter eine Einrichtung, die der Schuldner mit der Mietsache
verbunden hat und die im Eigentum des Schuldners steht, stellt die Pflicht zur Instandsetzung
der Sache in den vorigen Stand keine Masseverbindlichkeit dar, wenn der Insolvenzverwalter
dabei den Rahmen einer teilweisen Erflllung der Raumungspflicht nicht Gberschreitet.

=>» Wir meinen: Was der Verwalter nicht angelegt hat, dafiir kann die Masse auch nicht
haften. Richtiges Urteil zur Masseschonung.
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Titelthema

Das Unternehmensstabilisierungs- und Restrukturierungsgesetz (StaRUG)
kommt ab dem 01.01.2021 — a star is born?!

Wir schreiben das Jahr 2021.

Die Richtlinie (EU) 2019/1023 uber den praventiven Restrukturierungsrahmen (pRR) wird in
nationales Recht umgesetzt. Das Unternehmensstabilisierungs- und Restrukturierungsgesetz
(StaRUG) soll Unternehmen helfen, eine Insolvenz zu vermeiden und sich auBerhalb eines
gerichtlichen Insolvenzverfahrens zu sanieren. Die praventive Sanierung ohne Insolvenz steht
vor der Tir!

Die wichtigsten Eckpunkte lauten wie folgt:

= Eigenstandiges, auBergerichtliches Sanierungsverfahren

= Der Restrukturierungsplan (dhnlich dem Insolvenzplan) ist das Kerninstrument und
dient der Abwendung der Insolvenz

= Ein ersuchter Restrukturierungsbeauftragter begleitet den Sanierungsprozess und
dabei v.a. den Restrukturierungsplan.

= Neben dem Restrukturierungsbeauftragten kann zusatzlich ein Sanierungsmoderator
eingesetzt werden. Wie der Name vermuten ldsst, moderiert er zwischen den
schuldnerischen Unternehmen und den Glaubigern.

= Der Sanierungsprozess soll mit Mehrheit der Glaubiger notfalls auch gegen den Willen
einzelner Stakeholder durchgesetzt werden kdnnen

= Das Gesetz (StaRUG) soll ab 01.01.2021 in Kraft treten

= Das Verfahren darf nur bei drohender Zahlungsunfihigkeit in Anspruch genommen
werden! Bei bereits eingetretener Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung gilt das
StaRUG nicht

= Das Verfahren kombiniert die Vorteile einer auBergerichtlichen Sanierung mit den
Durchsetzungsmoglichkeiten, der Stoérreduktion und Sanierungsinstrumenten der
Eigenverwaltung: ,Modularer Sanierungsbaukasten”

= In Anspruch genommene Sanierungshilfen werden nicht 6ffentlich gemacht —kein
Malus in der Offentlichkeit

= Kontroll- und Aufsichtsmechanismen sind weniger ausgepragt

= Moglichkeit eines gerichtlichen Verfahrens gegeben, aber ist kein Muss (vgl. §§ 45 ff.
StaRUG)

Das Verfahren hat die klare Zielsetzung, Unternehmen vor der Insolvenz zu bewahren und zu
einem moglichst frithen Zeitpunkt — bei drohender Zahlungsunfahigkeit — anzusetzen.

Das Kernelement der Sanierung wird der Restrukturierungsplan darstellen, der ahnlich einem
Insolvenzplan, einen Vergleich mit den verschiedenen Gldubigergruppen ermdglicht, um die
Passivseite des betroffenen Unternehmens neu zu strukturieren.
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Durch die Fokussierung auf die Restrukturierung der Passivseite soll das aullergerichtliche
Sanierungsverfahren moglichst schnell und unkompliziert den Weg zu einem nachhaltigen
Vergleich mit den Gldaubigern ebnen. Gerichtliche Kontrollmechanismen riicken dabei in den
Hintergrund. Ob und wie diese neue Verfahrensart in der Praxis angenommen werden wird,
bleibt abzuwarten.

#a star is born?! #sanierung ohne Insolvenzmakel #neu2021

Das StaRUG wird neben den Regelungen der Insolvenzordnung (InsO) gelten. Kiinftig wird es
also bei einer drohenden Zahlungsunfihigkeit neben einem Regelinsolvenzverfahren oder
einer Eigenverwaltung auch die Moglichkeit der prdventiven Sanierung mittels
Restrukturierungsplan geben.

Fir Sie, liebe Leser, ergibt sich durch das StaRUG eine weitere Sanierungsoption!

Sie konnen ab dem 01.01.2021 zwischen folgenden Werkzeugen des ,modularen
Sanierungsbaukastens” wahlen:

= Bei drohender Zahlungsunfahigkeit:
auBergerichtliche Sanierung oder praventiven Restrukturierungsrahmen nach dem
StaRUG.

= Bei eingetretener Zahlungsunfihigkeit/Uberschuldung:
Eigenverwaltung, Schutzschirmverfahren oder aber Regelinsolvenzverfahren.

Merke: Fiir jede Situation gibt es nun ein geordnetes Verfahrensprozedere, um sich
nachhaltig zu sanieren. Unseres Erachtens wird es — wie bereits jetzt auch
schon — aber bei folgendem Grundsatz bleiben: Je friiher Sie handeln, desto eher
kann geholfen werden!
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Market Insight
Aus dem ,Maschinenraum® einer Eigenverwaltung

In unserem Market Insight wahlen wir jedes Mal ein Thema aus unserer Praxis aus und
stellen es hier vor. Diesen Mal wollen wir lhnen die Eigenverwaltung gem. §§ 270 ff.
InsO aus der Sicht eines Sanierungsberaters und Sachwalters ndaher bringen.

Die Sicht des Sanierungsberaters

Zunachst wird ein guter Sanierungsberater die verschiedenen Interessenlagen herausarbeiten
und prifen. Dem Erstgesprach bei seinem Kunden — dem insolventen Unternehmen — kommt
dabei eine herausragende Bedeutung zu. Zuhoéren und bei Bedarf die Sicht der
Geschaftsflihrung kritisch hinterfragen sind hier die wichtigsten Eigenschaften eines Beraters.

Sodann ist das Zahlenmaterial zu sichten, damit eine belastbare Liquiditats- und Finanzplanung
erfolgen kann. Bei groBeren und komplexen Sachverhalten sollte neben einem
Unternehmensberater immer auch ein Steuerberater/Wirtschaftsprifer fir die Erstellung des
fur den Antrag auf Eigenverwaltung bendtigten Zahlenmaterials ersucht werden.

Bereits jetzt wird ein gewissenhafter Geschéftsfihrer/Gesellschafter neben dem
Sanierungsberater einen in Insolvenzfragen erfahrenen Rechtsanwalt mit der rechtlichen
Prifung der Sicherheitenlage (Aus- und Absonderungsrechte) beauftragen. Der Rechtsanwalt
praft mogliches Anfechtungs- und Haftungspotenzial fir seinen Mandanten bzw. die
Geschaftsfihrung.  Dabei  wird der Jurist v.a. auch die Kreditvertrage
(Sicherungszweckerklarungen etc.) mit den Banken in den Blick nehmen.

Da der Geschéftsfihrer bei der Eigenverwaltung im Driver-Seat bleibt, die Geschéfte also trotz
laufendem Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung weiter leiten will und kann, ist auch er die
ganze Zeit in jeden Schritt des vorgerichtlichen Prozesses miteinzubeziehen.

Merke: Eine vertrauensvolle, weil belastbare, Kommunikation zwischen Berater und
Geschaftsfuhrer ist das A und O. Die rechtliche, betriebswirtschaftliche, strategische
und steuerrechtliche Ebene ist zusammenzufiihren — ein komplexer Vorgang.
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Parallel zur Erstellung und Vorbereitung der einzelnen Unterlagen fiir den Insolvenzantrag zur
Eigenverwaltung sind die wichtigsten Glaubiger aus den einzelnen Glaubigergruppen zu
kontaktieren. Es gilt schnellstmdglich einen vorl. Glaubigerausschuss zu konstituieren. Dies ist
von immenser Bedeutung flir den gesamten Sanierungsprozess. Denn die richtige
Gruppeneinteilung und Auswahl der Gldaubiger erhoht die Chancen auf einen erfolgreichen
Insolvenzplan!

Im Rahmen eines sog. prasumtiven, vorlaufigen Glaubigerausschusses — der aus einzelnen
Vertretern der jeweiligen Glaubigergruppe besteht - kdnnen nun das erarbeitete
Sanierungskonzept und die Person des Sachwalters bestimmt werden. Wichtig dabei ist, dass
beides auf Einstimmigkeit beruht und somit auf breiter Front von den Verfahrensbeteiligten
getragen wird.

Sodann kann der Insolvenzantrag bei Gericht eingereicht werden.

Aus Sicht des Sachwalters

Der durch das Insolvenzgericht bestellte Sachwalter wird seine Arbeit unverziglich
aufnehmen. Dabei steht vor allem die Pflicht zur Kassenpriifung, zur Uberwachung der Ifd.
Geschaftsvorfalle und zur Einhaltung der verfahrensrechtlichen Vorgaben im Vordergrund.
Nicht umsonst wird der Sachwalter auch der ,Schiedsrichter der Eigenverwaltung” genannt.
Sobald Nachteile fiir die Insolvenzmasse zu beflirchten sind, wird er dies dem Insolvenzgericht
und dem Gldubigerausschuss anzeigen und das Verfahren ggf. in ein Regelinsolvenzverfahren
Uberfiihren.

Der Sachwalter wird daneben immer wieder als (rechtlicher) Ansprechpartner fiir samtliche
Verfahrensbeteiligten zur Verfligung stehen und ggf. auch als Sanierungsmoderator zwischen
den Parteien vermitteln.

Geschaftsfiihrung und Sanierungsberater fiihren die Ifd. Geschafte weiter fort und sorgen im
Idealfall fir eine schnelle Implementierung der Sanierungsmalnahmen.

Weiterer Verfahrensablauf

Nach ein paar Monaten der Betriebsfortfihrung unter Ausnutzung der
Insolvenzgeldvorfinanzierung etc. wird der Insolvenzplan verabschiedet. Dem vorausgegangen
sind z.T. lange Verhandlungen mit den einzelnen Glaubigergruppen. Jede Gruppe hat einen
Sanierungsbeitrag zu leisten, um zumindest zu einer - im Vergleich zu einem
Regelinsolvenzverfahren — hoheren Insolvenzquote zu gelangen. Auch kann die Starkung der
Eigenkapitalquote oftmals ein Thema sein. Dann bietet es sich u.U. an, dass ein Glaubiger seine
Forderung gegen das schuldnerische Unternehmen gegen eine Beteiligung an diesem
eintauscht (sog. debt-equity-swap). Auch kann eine libertragende Sanierung mittels share-
deals eine Losung sein, um frisches Kapital zuzufihren.

Nachdem der Insolvenzplan von dem Glaubigern angenommen wurde, die Verteilungsbetrdge
ausgeschittet und die Verfahrenskosten gedeckt sind, kann das Verfahren in Eigenverwaltung
aufgehoben werden. Die Sanierung ist abgeschlossen.
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Die Vorteile einer Eigenverwaltung — Sanierung unter Insolvenzschutz
- Uberblick -

Die Erfolpstaktoren:

Geschiftsflihrung bleibt im Driver-Seat
E=in Insolvenzverwalter
Insolvenzgeld flr die AN bis zu 3 Monate

Keine Ust-abfihrpflicht wihrend vorl.
Weraaltung

4 % 4%

LJoestalten statt tatenios
Fuschauen— Sanierenin

2 - ¥ Regulierung der Altverbindlichkeiten mittels

cigenredgie’ Insoivenzplan |gaf mit Debt-Equity-Swap)

¥ Sanierungsberater begleiten Sie durch das
Verfahren

¥ Sachwalter als gerichthch bestellber und
legitimierter Schiedsrichter” dberwacht den
Frogess / di= Sanierung

¥ Glaubigerrechte werden beachtet [worl
Glaubigerausschuss)

Arbeitsplitze erhalten, Unternehmen erhalten,

Altverbindlichkeiten regulieren, Nachhaltigkeit,
Vertrauen starken, Gewinn

,Meist fehlt es auf

dem Weg zum

erfolgreichen Turnaround
nicht an der notwendigen
Erkenntnis, sondern

an der konsequenten
Beantwortung und Umsetzung
der Erkenntnisse.”

- Rechtsanwalt Marc Selker, LL.M. —
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,In der Pandemie ist

aktives Handeln gefragt”
Interview mit Rechtsanwalt Marc Selker, LL.M. (Wirtschaftsrecht & Restrukturierung)

01: Herr Rechtsanwalt Selker, wie schatzen Sie die derzeitige wirtschaftliche Lage ein?

SELKER: Die verldngerte Aussetzung der Insolvenzantragspflicht flihrt zu einer triigerischen Sicherheit. Es
tirmen sich bei den Unternehmen, die vor Corona schon erhebliche Probleme hatten, erhebliche Risiken auf.
Die Aussetzung der Insolvenzantragspflicht, die ohnehin seit dem 01. Sept.2020 nicht mehr fir zahlungsunfahige
Unternehmen gilt, wirkt eher wie ein Verstarker. Schauen Sie: Es gibt einfach unheimlich viele Unternehmer, die
glaubten, Sie hatten nun Zeit gewonnen. Ich sehe das ganz anders: Nur wer die letzten Monate ganz pro-aktiv
angegangen ist und fir Verdnderungen genutzt hat, wird aus dieser Krise gestarkt hervorgehen. Bei vielen
anderen sehe ich die Gefahr, dass sich die Risiken realisieren.

02: Wird es einen Dominoeffekt geben — stecken sich die Unternehmen gegenseitig an?

SELKER: Das kann passieren, ja. Vor allem bei Unternehmen mit langen Lieferketten sehe ich diese Gefahr. Auch
im Einzelhandel oder in der Automotive-Branche. Oder nehmen Sie nur das Beispiel ,gewerbliche Mietvertrage”.
Wenn der Mieter mehrere Monate nicht mehr zahlt und der Vermieter aber auf den monatlichen Mietzins
angewiesen ist, kann auch der Vermieter finanzielle Engpasse erleiden, die ihn in die Knie zwingen. Ich habe erst
letztens eine Vermieterin dahingehend beraten, was in solchen Fallen zu tun ist. Zum Stichwort ,, Automotive”:
Hier sehe ich aber unabhdngig von Corona einfach einen grundlegend erforderlichen Wandel, der die gesamte
Branche von A bis Z auf den Kopf stellen wird. Digitalisierung ist da neben dem Klimathema einfach ein
Katalysator, der wirkt.

03: Was raten Sie Unternehmen und Unternehmern in der jetzigen Situation?

SELKER: Man kann es nicht hdufig genug sagen: Je friher man handelt, desto besser wirken die
SanierungsmaRnahmen. Immer wieder erleben wir Falle, bei denen der vormals gute Kontakt zur Hausbank
eingebrochen ist, Lieferanten verargert sind oder aber Kunden schlechten Service bemangeln. Die Kette liel3e
sich noch ein gutes Stlick weiterfiihren. Es liegt immer an den handelnden Personen, wie Sie sich und das
Unternehmen durch eine Krise lenken. Haufig missen wir einfach feststellen, dass wenn wir eher angerufen
worden waren, auch viel mehr zu retten gewesen ware. Aber so ist der Mensch haufig. Es muss erst richtig
krachen, bevor es verstanden wird. Vertrauen spielt dabei eine Uberragende Rolle. Haben die Gldubiger kein
Vertrauen mehr in das Unternehmen und den Unternehmer, ist eine Sanierung aussichtslos. Gerade bei einer
Eigenverwaltung, einem Schutzschirmverfahren oder dem nunmehr ab dem 01.01.2021 geltenden praventiven
Restrukturierungsrahmen gilt das. Da brauchen Sie Glaubiger, die an den Sanierungsweg glauben.

04: Stichwort ,,praventive Restrukturierung ab Januar 2021, was dirfen wir davon erwarten?
SELKER: Zunéachst mal keine Wunderdinge. Auch hier gilt: Nur wer in der Pandemie aktiv handelt und die
Probleme in seinem Unternehmen bewusst und zligig angeht, wird die Vorteile der praventiven Restrukturierung
nutzen kénnen. Sie kommt mittels des Unternehmens-und Stabilisierungsgesetzes (StaRUG) ab dem 01.01.2021
— so der Plan in Berlin. Wenn das StaRUG kommt, ist es moglich sich mittels eines Restrukturierungsplans zu
sanieren. Aber Vorsicht: Das Gesetz kommt nur bei einer drohenden Zahlungsunfdhigkeit zur Anwendung. Bei
einer bereits eingetretenen Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung nicht; dann kann aber auf eine
Eigenverwaltung oder Schutzschirmverfahren zuriickgegriffen werden. Die Eingangsvoraussetzungen zu diesen
Sanierungstools sind nicht gering. Es bedarf einer guten Vorbereitung, damit alle Beteiligte lhren
Sanierungsbeitrag leisten. Deswegen bin ich der festen Uberzeugung: Egal welches Tool sie anwenden wollen,
eine gute Kommunikation mit allen Verfahrensbeteiligten ist bei jeder Sanierung das allerwichtigste Gebot.

Herr RA Selker, wir danken lhnen fiir das Gesprach.
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= |nsolvenzverwaltung | Sanierung

Was uns auszeichnet:

-Rechtsanwilte, Steuerberater, Wirtschaftspriifer-
-Jahrelange Erfahrung-
-Sehr personliche Betreuung-

-Bundesweit tatig — starkes Netzwerk-
-hochspezialisiert auf Insolvenzrecht, Sanierung und Restrukturierung-
-liber 30 Mitarbeiter im Back-Office-

-Viele zufriedene Mandanten-

Unsere Niederlassungen:

Niederlassung Osnabriack Niederlassung Murster Niederlassung Bremen Niederlassung Hannower
Niedersachsenstrafe 11 A Biilt 13 Schwachhauser Heerstrafe 25 Hindenburgstrake 37

49074 Osnabriick 48143 Miinster 28211 Bremen 30175 Hannover

Tel.: 0541/35745-22 Tel.: 0251/3964261-30 Tel.: 0421/69677-250 Tel.: 0511/543589-50
Fax:0541/35745-11 Fax: 0251/3964261-60 Fax:0421/69677-251 Fax: 0511/543589-59
osnabrueck@selker-partner.de muenster@selker-partner.de bremen@selker-partner.de hannover@selker-partner.de

Wir sind zertifiziert:

[vip |

| CERT |

SPRECHEN SIE UNS JEDERZEIT GERNE AN ODER BESUCHEN UNS
AUF UNSERER NEUEN SEITE www.sanierung-plan.de
Ihr Team von SELKER PARTNER
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